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«Llevard a cabo una diversificacién en un 20%
(*15%) en activos de Deuda Nacional e
Internacional.
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« Para lograr un mejor rendimiento, el restante
80% (£15%) lo hard en Renta Variable Local o
Extranjera.
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Comentarios de Gestion

Septiembre estuvo definido por un chogue externo de tasas: la Reserva Federal elevo su tasa de referencia por primera vez desde 2023
ante una inflacién persistente mas alld del componente energético, mientras que el conflicto entre Estados Unidos e Iran mantuvo al
Brent por encima de 104 ddlares por barril. Los rendimientos de los Tesoros a 2 y 10 afios subieron 49 puntos base, a 4.89% y 5.29
el bono a 30 anos alcanzd 5.63%, su maximo en 24 anos. Este movimiento se transmitié a todas las cla de activo, con efectos
diferenciados entre regiones y sectores.

En la renta fija mexicana, el rendimiento del Mbono a 10 afios aumentd alrededor de 28 puntos base, en un ajuste importado del
mercado estadounidense mds que derivado de factores locales. Banxico mantuvo de forma unéanime la tasa en 6.50% por tercera
reunion consecutiva y redujo su prondéstico de inflacién para el tercer trimestre a 3.3%, en un contexto en que la inflacién general de
agosto se ubicod en 3.2 por debajo del consenso, aunque la subyacente se aceler¢ a 3.88%. La Gobernadora subray¢ la capacidad del
Instituto para actuar con independencia de la Fed. La tenencia récord de 4.3 billones de pesos en deuda gubernamental por parte de las
Afores amortigud el ajuste, mientras que la ampliacion del déficit fiscal a 739 mil millones de pesos entre enero y agosto afadié una
prima de riesgo moderada. Los Udibonos resintieron el alza de tasas reales, con inflaciones implicitas ancladas, y el peso cerré el mes
practicamente estable.

En la renta variable mexicana, el S&P/BMV IPC registré un rendimiento de -0.37%. El optimismo por un posible acuerdo comercial con
Estados Unidos, que reduciria los aranceles a vehiculos ligeros de 25% a 15% vy recortaria los gravamenes al acero y al aluminio, fue
contrarrestado por la incertidum sobre su « dario, la presion del alza global de tasas sobre las valuaciones y la fortaleza del peso
staculo para las emisoras exportadoras. Consumo basico y servicios financieros mostraron un mejor desempefio relativo,
en mandainterna, mientras triales y materiales resintieron la falta de defi 5n arancelaria

®
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En Estados Unidos, la renta variable mostré una marcada dispersion. EL Nasdag Composite avanzé 2.98%, impulsado por el tema de
inteligencia artificial: AMD superd un valor de mercado de un billon de délares, Intel y Arm registraron fuertes alzas, y Meta Platforms
subuj 11% tras el éxito de su agente Muse. EL S&P 500 gand apenas 0.36%, ya que las ganancias tecnoldgicas se vieron compens, ada‘
por la debilidad de financieras, energia y sectores < bles a tasas, mientras q Je el Dow Jones cay6 3.44% por su mayor exposicion
esos segmem tos. La solidez del empleo y del consumo respaldd las utilidades, pero también el sesgo restrictivo de la Fed.

De manera complementaria, los mercados emergentes, medidos a través del ETF EEM, avanzaron 3.00%, apoyados en China tras la
extension de la tregua comercial con Estados Unidos, mientras que la renta fija estadounidense enfrentd un entorno adverso para la
duracién

Hacia adelante, consideramos que la renta fija mexicana conserva un atractivo valor relativo por su nivel de tasas reales y la credibilidad
de Banxico, aunque con sensibilidad a los Tesoros de largo plazo. En renta variable local, el acuerdo comercial sera el principal
catalizador, y en Estados Unidos privilegiamos una exposicion selectiva ante la concentracion del liderazgo en tecnologia y el riesgo de

alzas adicionales de la Fed.

Nota:

Debido a que la composicién de la cartera en los fondos de inversion Principal LifeStyle es una mezcla de fondos administrados por
Principal Fondos de Inversion, pero en porcentajes distintos a los sugeridos en la matriz de diversificacion para el Servicio de
Asesoria de Inversiones, se debe evitar realizar anicamente mezclas entre fondos de inversidn Principal LifeStyle, con la finalidad de
apegarse al perfil de riesgo del cliente al momento de realizar la diversificacion de su cartera.

Adicional a lo anterior, se deben tomar en cuenta las siguientes consideraciones:
1.- La suma del porcentaje de inversién deberd ser menor o igual al porcentaje asignado en cada Perfil de Producto.

2.- La suma del porcentaje invertido en Renta Variable Pasiva y Renta Variable Activa, deberd ser menor o igual al porcentaje
asignado en el perfil de Renta Variable Pasiva.
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Lainformacion presentaday los rendimientos histéricos no garantizan rendimientos similares en el futuro. Antes
gufa de servicios de inversion y el prospecto de informacion al pblico inversionista de cada uno de los fondos 5
nversion y las comisiones, podras consultarlos en el prospecto particular de cada uno de los fondos de inversion y con tu distribuidor. La in
nversion se encuentra disponible a través de www.bmv.
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